
投資家にとっての「ネット・ゼロ・ポートフォリオ」構築とは何か？

国連は、ネット・ゼロの世界への移行を、人類が直

面する最大の課題のひとつと位置づけています。パ

リ協定では、地球温暖化を産業革命以前の水準

から1 .5度以内に抑えるという目標が設定されまし

た。これは、2030年までに排出量を45％削減し、

2050年までにネット・ゼロに到達することを意味し

ます。

この目標を達成するために、世界各国はさまざまな道を歩

んでいます。国連が言うように、それは私たちの生産、消費、

移動の様式を完全に変えることにほかならないのです。そし

てネット・ゼロの追求は、投資の世界にも変化をもたらして

います。

RBC Global Asset Management（RBC GAM）のコー

ポレートガバナンスと責任投資担当シニアディレクターである

マイア・ベッカーは以下のように述べています。「あらゆる顧客

層が、気候変動が投資に与える影響、および2050年まで

に排出量ゼロを達成するというグローバルな目標をどのように

サポートしていくかに大きな関心と興味を持っています。」

「そして、投資アドバイザーは、顧客がネット・ゼロの意味をより明

確に理解するために、このテーマをより深く調べるための手助けをす

ることができます。」

確かに、ネット・ゼロの定義を考えることは良い出発点となります。

ネット・ゼロ・エミッションとは、温室効果ガス（GHG）の大気中

への排出量と削減量のバランスを取ることです。カーボンニュートラ

ルとも呼ばれる概念です。

それは、単純に排出を無くすということではありません。排出は生

じるものの、それを削減するプロセスや行動によって相殺するという

ことが重要なのです。

RBC GAMは、気候変動を投資アプローチに組み込み、

ポートフォリオがどのようにネット・ゼロに整合しているかにつ

いて透明性を提供しています。

結果として、投資家は気候要因の影響を考慮した資産運

用会社や投資ソリューションを選択することができるようにな

りつつあります。これにより、長期的なリスク調整後リターン

を向上させることができると考えています。

資産運用会社によって様々なアプローチがとられ、顧客にとっ

て選択肢が広がる中、投資アドバイザーは重要な役割を担っ

ています。投資アドバイザーは、顧客の投資目的とネット・ゼロ

に対する考え方を理解し、顧客が適切なソリューションを選択

できるように手助けする必要があります。ベッカーは、「投資アド

バイザーの最初の仕事は、顧客にとってネット・ゼロが何を意味

するのかを理解することです」と述べています。



資産運用会社によって定義は異なる

カナダの責任投資協会が最近行った投資家の意見調査によ

ると、85％が、カナダ企業がネット・ゼロ・エミッションの目標を

設定することを望んでいることがわかりました。また、およそ10人

に8人（78％）が、ポートフォリオの一部を炭素排出削減のた

めのソリューションを提供している企業に投資することを望んでい

ると回答しています。

もちろん、すべての投資家にとって万能なネット・ゼロ戦略

は存在しません。

テーマ別ポートフォリオは、例えば、特定の企業やセクターを

除外するなどのポジティブおよびネガティブ・スクリーニングを

行うことができます。

一部の資産運用会社は、ポートフォリオの排出量削減の

主要な手段として、火力発電用石炭といった特定条件に

よる除外を行っています。しかし、このアプローチは、必ずし

もポートフォリオがネット・ゼロに整合している、あるいはポー

トフォリオ内の企業がネット・ゼロへの道筋をたどっているこ

とを意味しません。RBC GAMのように、異なるアプローチを

とる資産運用会社もあります。

こうした資産運用会社は、事業活動の中でネット・ゼロの

達成に関して、目標と行動計画を有している企業に投資

しています。また、これらの資産運用会社は、気候変動対

策に関する企業とのエンゲージメントを重視し、企業をネッ

ト・ゼロに導くための支援を行っています。

また、投資先がパリ協定の目標である「2℃以下」を達成

しているかどうかを追跡するために、投資先の気温に及ぼ

す影響を監視し、報告する資産運用会社もあります。あ

るいは、上記のすべてをミックスして採用する戦略もありま

す。

投資業界自身を含め産業全体においてネット・ゼロの意

味が明確でないため、投資アドバイザーにとってアプローチ

の多様化がより困難なものとなっていると、ベッカーは指摘

します。

「このような状況だからこそ、ポートフォリオのネット・ゼロの

達成度を測る方法の標準化と一貫性が必要なのです。こ

れは、投資アドバイザーが顧客と対話する際の助けになり

ます」と、ベッカーは述べます。

この点に関して業界は前進しています。Science Based

Targets initiative (SBTi)は、民間セクターにおける気候

変動対策を推進し、企業がネット・ゼロ目標を設定するた

めのガイダンスとツールを提供しています。3月に、SBTiは、

金融セクターの科学的根拠に基づくネット・ゼロ目標のた

めの世界初となる基準を発表しました。

教育および透明性を重視

多くの資産運用会社が、気候変動問題やネット・ゼロ達成

に向けた投資に関する教育資料、ソートリーダーシップ、詳細

な報告書を提供しています。

例えば、最近、RBC GAMは気候関連財務情報開示タスク

フォースの最新の報告書を発行し、RBC GAM自身のネッ

ト・ゼロへの意欲をあらためて示しました。

「私たちは、投資プロセスの一環として、重要な気候変動の

要素を組み入れ、炭素排出量やネット・ゼロに向けた取り組

み度合を測定し、気候目標や行動計画について企業とエン

ゲージメントを図り、そして主要な気候指標について報告して

い ま す 。 RBC GAM の Our Approach to Climate

Changeでその内容について述べています。この情報は、投

資アドバイザーやその顧客にとって重要です」と、ベッカーは述

べています。

では、ネット・ゼロのポートフォリオは可能なのでしょうか。おそら
く、より適切な質問は、どのようにして顧客の目標を適切な
ネット・ゼロの戦略やソリューションに反映させることができるか
ということです。

「透明性が最も重要です」とベッカーは言います。「ネット・ゼ
ロ・エミッションを達成するための投資とはどういうことなのかが
明確になれば、実際にどうすれば達成できるのかを判断でき
るようになります。」

「このプロセスを進めるにあたり、資産運用会社が、明確で透明性
のある情報開示とデータを投資アドバイザーに提供することは極め
て重要です。それにより、投資アドバイザーは、顧客の目標が投資
ポートフォリオと一致するように支援することができます。」
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