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	転換社債市場アップデート　－2018年8月3日－
	堅調なファンダメンタルズに水を差す貿易摩擦
	先週のグローバル市場
	転換社債市場の動向
	米電気自動車（ＥＶ）メーカーテスラは4-6月期の決算発表を行い、売上高及び収益率が事前のアナリスト予想を上回り、株価は一日で15%以上上昇しました。最新の「モデル３」生産が軌道に乗り始めるなか、現金燃焼（フリーキャッシュフローのマイナス幅）が予想を下回り、結果として資本注入の必要性が後退したことが市場に好感されました。さらに高関税が生産に与える影響を抑えるため、50億米ドルを投資して中国に工場を建設する予定であるとの報道も株価を押し上げました。
	米特殊医薬品メーカーであるニューロクライン・バイオサイエンシスも先週、事前のアナリスト予想上限を上回る4-6月期業績を発表するなか、株価が大きく上昇しました。直近米当局によって承認された同社の治療薬Ingrezzaの売り上げが予想を大きく上回る伸びとなり、同商品の需要が急速に勢いを増していることが示されました。アナリストの多くは、Ingrezzaが遅延無く広く　治療に使用されるようになれば、将来的に同社の主力商品に成長するとの見方を示しています。Ingrezzaは遅発性ジスキネジアに苦しむ患者に処...
	日本の自動車メーカーであるスズキは、事前のアナリスト予想を大きく上回る堅調な4-6月期　決算を発表し、株価が40年ぶり高値に上昇しました。インドの子会社であるマルチ･スズキを通した売り上げが前期比+25%以上の伸びとなり、グループ全体の売り上げの半分以上を占めるなど堅調です。同社経営陣は、インドで拡大する中流階級からの自動車需要の高まりに対応するため、2つ目の工場での生産を開始する計画を発表し、引き続き現地市場での生産を拡大していく姿勢を示しました。
	今後の見通し

