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	転換社債市場アップデート　－2018年7月20日－
	トランプ氏の批判にも揺るがない市場
	先週のグローバル市場
	MSCI All Country World Indexは先週、0.13%上昇しました。
	転換社債市場の動向
	化学品メーカーであるエボニック・インダストリーズは先週、4-6月期決算の事前発表を行い、アナリスト予想を大きく上回る売上高など、2018年後半の業績見通しを大幅に引き上げました。同社はキャパシティの活用やコスト削減などが奏功し、3つの主要事業セグメント全てにおいてアナリスト予想を上回る業績を発表しました。最も特筆すべき点として、2018年のキャッシュフローが昨年比で大幅に上昇するとの見方を示しました。
	サケを中心とする水産養殖会社であるマリンハーベストも、4-6月期の仮決算を発表し、収益が前年比ではやや落ち込むものの、前四半期を大幅に上回るとの見方を示しました。ただし直近四半期では、水温低下や複数の地域における寄生虫の繁殖などからバイオマスが減少したことで、費用がかさんだことを発表しました。サケの取引価格は足元でやや調整していますが、マリンハーベストの株価はそれほど下落しておらず、投資家がよりファンダメンタルズ面に着目していることを示唆しているとみられます。
	先週は、総額10億米ドル、5銘柄の新規発行がありました。中でも注目を集めたのは、　　　JPモルガンが発行し、中国平安保険（ピンアン・インシュアランス）の株式に転換可能な債券で、3.5億米ドル相当の新規発行となりました。中国平安保険は中国第二の生命保険会社であり、　多様な保険商品を提供するとともに、リテール向け銀行業務など消費サービスにも業務の範囲を広げています。ブルーベイでは、中国の生命保険会社のファンダメンタルズは堅固であると　みていますが、株価のパフォーマンスは直近のボラティリティの高まりによ...
	今後の見通し

