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	満ち潮―ただし引き潮に注意―
	先週は主要国金利の上昇及び直近の米インフレ指標が、ゴルディロックスな市場環境が永遠には続かないことを投資家に思い出させるきっかけとなり、エマージング市場の上昇にやや水を差す展開となりました。ただし先週最も驚くべき展開であったのは、堅調な米経済指標が米ドル高につながらなかったことでしょう。これは多くの点で、米国以外の地域の景気回復がようやく米国に追い付いてきているとの市場の見解を反映していると考えます。グローバル経済見通しの改善は明らかに幾つかのエマージング国に好材料で、これは各々の国の成長見通し改...
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