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今週のトピック－2017年1月9日 

グローバルな経済成長の加速に追いついていない債券市場 

債券の実質利回りは、勢いを増すグローバルな経済活動に追いついておらず、経済成長妨げる

ことなく上昇する余地があるとみています 

 

 

グローバルGDPの約90%をカバーするグローバル購買担当者景気指数（PMI）は、12月に53.4まで上昇しましたが、これ

は13ヶ月ぶりの高水準となります。2016年10-12月期の平均PMIから、4-6月期には2.3%だったグローバルな経済成長

が3%（前期比、年率）まで上昇したということが示唆されています。しかし、同期間でのG7の単純平均の10年国債の実

質利回りの上昇は20bpsに留まっており、マイナスのままです。PMIにおける新規受注の指標は、2017年の経済成長は

良好な状態でスタートすることを示しています。そうしたことから、グローバル経済成長を妨げることなく、国債の実質利

回りが50bpsさらに上昇する余地があると考えています。 

グローバル経済成長の伸びに追いついていない債券の利回り

 

出所: Macrobond; IHS Market； BlueBay; 2016年12月 
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G7の10年国債実質利回り(右軸) 
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グローバル経済成長(右軸) 

PMI(左軸) 


