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今週のトピック－2015 年 9 月 28 日 

米国では 2013 年の「財政の崖」が繰り返される可能性があるものの、その影響は⽐較的抑制されたものになると⾒ています。 

【突然の辞任がもたらすもの】 

先週金曜日（25 日）に米共和党のジョン・ベイナー下院議長が突然の議長辞任を発表しました

が、これにより目先の米政府機関の一部閉鎖及び「財政の崖」再発のリスクは低下したと見られ

ます。米国の政界で 2 番目に大きな発言力を持つとも言われるポジションである下院議長の辞

任によって、12月 11日まで政府の支出権限を延期する法案が通過することが期待されていま

す。共和党保守派は、民間非営利団体（NPO）「全米家族計画連盟（PPFA）」への補助金をカ

ットすることを求めましたが、もしそれが可決されていたら、大統領拒否権が発動されたものと思

われます。 

ただし、11 月中旬までに必要であるとされる連邦政府の債務上限引き上げ（またはその決定の延期）が合意に至るどうか

は定かではありません。ワシントンの複雑な政治事情は、今年末まで対立を延期したにすぎないかもしれません。これは米

連邦準備理事会（FRB）が約 10年振りとなる利上げを行うかどうかを決定する時期（12月 16日）と重なります。 

【過去の例】 

過去、米政府機関が一部閉鎖となったケースでは、実に 40%程度もの公務員が無報酬の退職（一時解雇）を余儀なくさ

れ、不必要とみなされた政府支出（公式な経済指標の発表を含む）は先送りされました。ゴールドマン・サックスのエコノミス

トは、政府支出や公務員の削減による直接的な影響として、10～12月期の米 GDP成長が閉鎖一週間につき 0.2 ポイン

ト低下すると試算しています(1)。ただし、閉鎖が終われば未払いとなっていた従業員への賃金が支払われることが通常で

あり、直接的な影響は速やかに解消されると見ています。消費者や投資家心理に与えるネガティブなショックによる間接的

な経済成長への影響は不透明ですが、特に閉鎖が、2013 年のように連邦政府の債務上限引き上げを遅らせる長期の対

立につながった場合には、間接的な影響はより深刻になる可能性があります。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

出所：Macrobond, Bloomberg, 2015 年 8 月時点 
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過去の米財政危機は既に解決しており、実体経済及び市場にもたらした影響も一時的であったということがわかっていま

す。またジョン・ベイナー氏の議長辞任により、政府機関が閉鎖される可能性は短期的に大きく低下したと見ています。た

だし残念ながら、今年末にかけて債務上限及び 2016 年の予算案に関する対立が再び起こる影響を完全に無視すること

は出来ません。 

 

注意：(1) 2015 年 9 月 21 日の Goldman Sachs Global Macro Research によるレポート「Q&A on a Government Shutdown and the Debt Limit」に基づく。 
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